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Economia dos EUA adicionou 142 mil novos empregos blaze ¢ agosto

A economia dos EUA adicionou menos empregos do que o esperado no més passado, mas ha
uma queda bem-vinda na taxa de desemprego.

O emprego blaze c folha de pagamento nos EUA aumentou 142.000 por cento,

Bureau de Estatisticas do Trabalho dos EUA

relatérios.

Isso € um pouco abaixo das expectativas para cerca de 160.000 novos empregos

As folhas de pagamento ndo agricolas também foram revisadas para baixo, a fim que mostrem
menos empregos criados do qué se pensava — um sinal da desaceleragéo no mercado neste
verao.

A mudanca no emprego total ndo agricola para junho foi revisada blaze c 61.000, de + 179.000 a
+118 mil e na alteragédo do més julho por 25.000.

Em noticias melhores, a taxa de desemprego caiu para 4.2% blaze c relacdo aos 4.3% do més
passado e isso pode acalmar algumas preocupacdes com o fato dos EUA estarem entrando na
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Odds of 50bp BR taxa de corte aumento

Os investidores de Wall Street estdo aumentando suas apostas que o Federal Reserve dos EUA
vai reduzir as taxas do juro norte-americano blaze ¢ meio ponto percentual na blaze c proxima
reunido, nos dias 17 e 18 setembro.

A ferramenta FedWatch do CME Group, que BR dados de pre¢os dos mercados futuros para
prever as taxas das moedas estrangeiras e esta indicando agora uma chance 51% maior da
reducéo blaze c 50 pontos base no final deste més.

Antes da folha de pagamento ndo agricola ser langada, um corte 50bp blaze ¢ setembro era
apenas uma perspectiva 41%.

Essas probabilidades agora se reduziram a um verdadeiro langamento de moedas, depois que
menos empregos foram criados blaze ¢ agosto do qué o esperado — apenas 142.000.

Um grafico mostrando as expectativas da taxa de juros dos EUA.

{img}: CME Fedwatch

Os comerciantes também estao digerindo que as folhas de pagamento blaze c junho e julho
foram revisadas para baixo, acentuar a desaceleragcéo na contratagdo neste verao.

No entanto, os formuladores de politicas do Fed também notardo que a taxa dos EUA sem
emprego caiu para 4.2% - nao um movimento tipicamente associado com uma queda acentuada
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Empresas de hospitalidade, construcéo civil e saide dos EUA adicionaram mais novos empregos
no més passado.

Mas os empregos foram perdidos na manufatura, no comércio varejista e nas empresas de
tecnologia:

O aumento de 142.000 no emprego nao agricola blaze ¢ agosto esta "em linha com o
crescimento médio do trabalho nos dltimos meses", diz a BLS.

No entanto, esta abaixo do ganho médio mensal de 202.000 nos 12 meses anteriores o que
mostra um resfriamento na criagéo blaze ¢ 20%.

Taxa de juros dos EUA é reduzida 'inevitavel' ap6s relatorio sobre empregos

Um corte nas taxas de juros dos EUA no final deste més é "tudo, mas garantido" apés os dados
atuais do que temia empregos nos Estados Unidos.

Richard Carter,

, chefe de pesquisa blaze c interesse fixo na

Quilter Cheviot.

Mas a questdo permanece se o Fed vai adotar uma abordagem modesta, com um corte de
guarto ou fazer cortes dramaticos.

Carter

diz:

"Os dados de empregos dos EUA hoje devem determinar o tamanho e ritmo do altamente
antecipados cortes na taxa da Reserva Federal, com um aumento nas folhas ndo agricolas
chegando pior que temia blaze ¢ 142.000 ddlares. Sem duvida veremos uma especulacéo
crescente sobre a decisédo decisiva tomada pelo Fed no corte das 50 pip nos 18 pontos.”

th

de setembro.

"Junto com este decepcionante nimero de agosto, o valor das folhas ndo agricolas também foi



revisado para baixo entre 114 mil e apenas 89 000. Enquanto isso a taxa do desemprego caiu
ligeiramente blaze ¢ 4,9% ap6s um aumento da renda anual até 4.3% no més passado; 0s
salérios subiram 3.8% ao ano: 0,2% contra 36% registrados na semana passada.”

"Os mercados tém vindo a precificar cortes significativos antes do final de ano, com muitos
economistas divulgando mais que 1% e impressao no mercado laboral hoje poderia exacerbar
isso ainda. Como foi 0 caso blaze c agosto passado esta divulgacdo dos dados provou
notavelmente fraco como se esperava para sugerir economia pode estar enfraqueceu muito maior
€ consistente ao objetivo da Fed um pouso suave."

"Quando considerados ao lado de sinais da suavizacdo blaze c outros lugares na economia, 0s
dados dos empregos piores do que o esperado hoje garantirdo uma mudanga no posicionamento
das instituicdes. A tomadade decisao é altamente sensivel aosdados e com muitos pontos
sugerindo continuamente a desaceleracdo econdmica parece inevitavel vermos um primeiro corte
confirmado este mes".

A grande questao blaze ¢ Wall Street e Washington DC, se a economia dos EUA esta sob risco
de recessdo ou no caminho certo para um pouso suave.

E, infelizmente o relatério de hoje sobre empregos néo resolve totalmente a questédo da
recessao.

Assim explica

Seema

Shah Xa

, estrategista-chefe global em

Principal principal

Activo

Gestéao de gestéao

, quem diz:

Raramente houve tal nUmero de marca ou quebra — infelizmente, o relatério sobre empregos hoje
nao resolve totalmente a recessao.

Revisdes negativas significativas para o niumero ja fraco de julho, juntamente com um menor que
a esperada blaze c agosto do ano passado compensaram as boas noticias da queda na taxa e
aumento das horas trabalhadas. Para os federais decisdo se resume a decidir qual € maior risco:
reacendendo pressodes inflacionarias caso reduzissem 50bps ou ameagasse uma recessao
guando cortavam apenas 25ppS

Em equilibrio, com as pressdes inflacionarias subjugadas ndo ha razao para o Fed evitar erros
do lado da cautela e cortes na taxa de carga dianteira. ”

Analista: E uma imagem mista.

Relatério do mercado de trabalho dos EUA blaze ¢ agosto pintou uma imagem mista da situacéo
no emprego, diz

Michael Brown,

Estrategista sénior de pesquisa blaze c corretagem.

Pepperstones

Castanho

explica:

Folhas de pagamento ndo agricolas nominais marginalmente perdidas expectativas, a +142k més
passado 10K (11.6 mil euros) embora tal impressao estivesse bem dentro da faixa prevista
mesmo que uma revisao liquida blaze ¢ 2 meses do -86 k dificilmente seja algo com o qual se
possa ficar satisfeito;

Em uma nota mais positiva, 0 desemprego caiu para 4.2% como um grau de fraqueza temporaria
relacionada ao clima blaze c julho foi desenrolado e a participacdo permaneceu inalterada aos
62s7%; apenas timido dos maximo do ciclo: os ganhos foram finalmente muito maiores que
esperado tendo aumentado 0,4% no MdM (Mom), elevando-se 0,2pp a taxa anual acima da 3,9%
Tudo isso faz pouco para esclarecer o debate sobre a reunido do Fed de setembro, ele
acrescenta:



As pombas apontardo para um ritmo de resfriamento do crescimento das folhas da folha-de
pagamento como potencial raciocinio por uma reducéo maior blaze ¢ 50bp. Hawk, enquanto isso
vai razoavelmente apontam a falta mais refrigeracdo comparado ao relatorio julho e 0 aumento
dos ganhos quentes que séo razdes pra dar inicio a normalizacdo com movimento 25 bP
modesto

Meu caso base permanece para o ultimo, particularmente dado ao risco de a corrida do Fed
provocar um panico no mercado foram uma maior corte.
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Délar enfraquece apds relatério de empregos

O ddlar esta enfraquecendo blaze c relacdo a outras moedas, depois que menos empregos
foram criados nos EUA no més passado do qué o esperado.

Isso poderia ser uma indicacdo de que mais investidores estdo esperando um corte robusto nas
taxas dos EUA quando o Fed se reunir no final deste més.

A libra ganhou meio centavo blaze c relacédo ao dolar, para BR R$ 1,323 — aproximando-se da
alta de dois anos do més.

O euro subiu 0,2% para BR R$ 1,1135.

Os ganhos de emprego ocorreram na construcao e cuidados médicos no més passado, 0
Bureau de Estatisticas do Trabalho

relatorios.

Economia dos EUA adicionou 142 mil novos empregos blaze ¢ agosto

A economia dos EUA adicionou menos empregos do que o esperado no més passado, mas ha
uma queda bem-vinda na taxa de desemprego.

O emprego blaze c folha de pagamento nos EUA aumentou 142.000 por cento,

Bureau de Estatisticas do Trabalho dos EUA

relatorios.

Isso é um pouco abaixo das expectativas para cerca de 160.000 novos empregos

As folhas de pagamento ndo agricolas também foram revisadas para baixo, a fim que mostrem
menos empregos criados do qué se pensava — um sinal da desaceleragdo no mercado neste
verao.

A mudanca no emprego total ndo agricola para junho foi revisada blaze ¢ 61.000, de + 179.000 a
+118 mil e na alteragdo do més julho por 25.000.

Em noticias melhores, a taxa de desemprego caiu para 4.2% blaze c relacdo aos 4.3% do més
passado e isso pode acalmar algumas preocupacdes com o fato dos EUA estarem entrando na
recessao
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Como de costume, ha uma ampla gama das estimativas para a folha ndo agricola atual desde os
melhores empregos blaze ¢ Wall Street — 120.000 até 205.000 novos postos...”.

O NFP é notoriamente complicado de prever — e muitas vezes também foi revisado nos meses
subsequentes, aumentando o desafio da avaliacdo do mercado dos EUA.
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O Goldman Sachs esta prevendo que obteremos um relatério de empregos mais fraco doque o
esperado.

Eles estimam que as folhas de pagamento ndo agricolas aumentaram 155 mil blaze ¢ agosto, o
gual eles dizem ser "abaixo do consenso entre +165k e a média dos trés meses com + 170K".
Goldman aponta que as vagas de emprego cairam 200 mil para 7,7 milhdes blaze c julho,
segundo a pesquisa da JOLTS nesta semana.

O ddlar dos EUA enfraqueceu para um minimo de 1 més blaze c relagdo ao iene nesta manha, a



frente das folhas ndo agricolas.

O iene atingiu 142,05 a BR R$ 1, blaze c posi¢cao mais forte desde o tumulto do mercado de 5
agosto antes que ele voltasse.

O ddlar esta empatado contra uma cesta de moedas hoje....

Relatério de Empregos dos EUA chegando....

Os investidores estdo se preparando para as principais noticias econémicas da semana — a folha
de pagamento nao agricola dos EUA blaze ¢ agosto.

O relatorio de empregos tera um impacto crucial nas taxas dos juros nos EUA, com o

Federal

Reserva Reserve Reservar reserva reservas

Espera-se que este més reduza os custos de empréstimos para evitar uma recessdo. Um
relatorio ruim sobre empregos poderia estimular a

Fed Fede

em um corte mais profundo nas taxas de juros.

O NFP de agosto também dard uma viséo sobre a saide do mercado laboral dos EUA, com
apenas dois meses até as elei¢des presidenciais.

Apds uma desaceleracéo de choque na contratacdo blaze c julho, os economistas esperam um
pick-up da criacdo do emprego no agosto. A NFP est4 prevista para aumentar por volta 160 mil
més passado acima dos 114 000 (que podem ser revistos).

A taxa de desemprego, que saltou para 4.3% blaze ¢ julho do ano passado pode cair novamente
e chegar a 4.2%

Derren Nathan,

Chefe de pesquisa blaze ¢ equidade na

Hargreaves Lan'Sdown,

diz que ha nervos nos mercados, com as a¢des europeias um pouco mais baixas hoje.

Nathan acrescenta:

Se o crescimento atender ou superar as previsbes de 160.000, pode haver algo como um rali
alivio ; mas qualquer erro poderia ser punido duramente para colocar coisas blaze c contexto
embora que ainda é crescer e uma aterragem suave nao significa a desaceleracdo podem
completamente evitados:

Airbus ganha pedido de cliente privado

A fabricante europeia de avides Airbus conseguiu uma ordem para-choques a partir do cliente
privado.

A Airbus conseguiu uma ordem rara de um unico "cliente privado" por trés aeronaves do tipo
350-900 e 3 avides da marca, no valor bem acima dos USR$ 1 bilh&o.

A Reuters acrescenta:

A Airbus se recusou a comentar, mas normalmente BR o "cliente privado" designacédo para
descrever jatos comprados por VIPs blaze ¢ configuracdes de luxo ou pelos governos. demanda
dessas aeronaves permanece forte no Oriente Médio ndia

A Airbus também informou que reservou 46 novos pedidos no geral blaze ¢ agosto e fez 47
entregas para 31 clientes (detalhes aqui).
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